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Bailey, da BoE diz que a inflacdo do Reino Unido esfria mais rapido o esperado

Bom dia, e bem-vindo & nossa cobertura de negdécios betano leon andamento. mercados
financeiros da economia mundial...

O governador do Banco da Inglaterra declarou que a inflagdo no Reino Unido esta esfriando mais
rapidamente, a medida betano leon os formuladores de politicas se reinem na cidade para
discutir o estado das economias globais.

Andrews

Bailey

O Instituto de Financas Internacionais disse ontem a noite que os pre¢os estavam subindo mais
lentamente do qué ele esperava.

Bailey

explicado:

"Se vocé me perguntasse o que a inflagéo seria agora, teria sido um pouco maior doque € hoje."
A inflacdo no Reino Unido atingiu uma baixa de trés anos e meio, 1.7% betano leon setembro
abaixo da meta do Banco 2% s

Grafico mostrando a taxa de inflacdo do Reino Unido

Bailey's

Os comentarios parecem ser outra dica de que o Banco da Inglaterra poderia reduzir as taxas
betano leon betano leon reunido no proximo més.

Esta manh@, os mercados financeiros preveem que um corte de taxa betano leon novembro (de
5% para 4,75%) € uma chance 89%.

Essas chances saltaram no inicio deste més, depois que Bailey disse ao Guardian : "O Banco
poderia se tornar um pouco mais agressivo" na reducéo das taxas de juros caso a inflagao
continue esfriando.

Bailey's

Ontem a noite, o IIF disse ao IIF que a "desinflacdo" (uma flexibilizacdo na taxa de inflagcéo)
estava acontecendo mais rapido do esperado. dizendo:

"A desinflacdo esta acontecendo, acho que mais rapido do o esperado mas ainda temos
verdadeiros pontos para se questionar sobre algumas mudancas estruturais na economia."
Bailey

Esta betano leon Washington DC para as reunides anuais do Fundo Monetario Internacional
(FMI) e o Grupo Banco Mundial.

Chanceler do Reino Unido

Rachele

Reeves

Antes de partir ontem, Reeves declarou que apresentaria 0 orcamento da proxima semana como
uma "redefinicdo" econdmica para a Gra-Bretanha:

"Uma Gra-Bretanha construida sobre a rocha da estabilidade econdmica € uma Inglaterra que
seja um parceiro internacional forte e credivel.



"Estarei betano leon Washington para dizer ao mundo que nosso proximo orgcamento serqd um
reset da nossa economia, a medida a investir nas bases do crescimento futuro.

“E a partir desta base sélida que seremos capazes de representar melhor os interesses
britAnicos e mostrar lideranca sobre as principais questdes, como conflitos no Oriente Médio ou
na Ucrania.”

A ordem de trabalhos

9h: Inquéritos compostos do PMI da zona euro para outubro

09h30 BST: UK composite PMI surveys for October

11h00 BST: Pesquisa de tendéncias industriais da CBI sobre fabricagdo no Reino Unido

1:00 BST: Chefe do FMI Kristalina Georgieva da conferéncia de imprensa principal
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Atividade empresarial na Alemanha continua a contrair-se.

A desaceleragdo econdmica na Alemanha continua neste més, com as empresas cortando
empregos a medida que a producao diminui.

A Ultima pesquisa de gerentes compradores do setor privado da Alemanha mostra que as
condi¢cbes continuam a se deteriorar betano leon toda maior economia europeia, liderada por seu
sector manufatureiro.

As empresas relataram mais redu¢des na produgdo e no emprego betano leon meio a um cenario
de demanda subjacente fraca, com os numeros da forca laboral caindo ao ritmo obliquo por
guase quatro anos-e -um.

O provedor de dados S&P Global informa que sua

HCOB flash Alemanha Composite PMI Output Index

Chegou betano leon 48,4 este més.

Isso ainda esté abaixo da marca de 50 pontos que mostra estagnacgao, mas é ligeiramente
melhor do minimo betano leon setembro sete meses 47.5 (implicando a economia alema
continua encolhendo?mas com uma taxa mais lenta comparado ao més passado).

A producéo industrial caiu novamente, embora o setor de servi¢os tenha crescido um pouco mais
rapido.

Dr. Cyrus de la Rubia

Economista-Chefe em

Hamburgo Hamburg

Comercial comercial

Bancos bancéarios

, sugere que a economia da Alemanha poderia crescer neste trimestre dizendo:

"O inicio do quarto trimestre € melhor que o esperado. Com os servi¢cos crescendo betano leon
um ritmo mais rapido e a fabricagcdo encolhendo néo tdo rapidamente quanto no més anterior,
crescimentos de quarta parte sdo uma possibilidade distinta.”

Mesmo assim, o PIB pode permanecer estavel durante todo ano como previsto pelo Fundo
Monetario Internacional betano leon betano leon ultima projecdo apos um declinio de 0,3% no
2024. Isso ressalta as fraquezas estruturais da economia alema tais quais os altos custos
energeéticos e a crescente concorréncia chinesa que estao afetando duramente todos ao setor
manufatureiro

CEO do Barclays apoia trabalhista sobre orgamento

Seguindo os passos do Lloyds Banking Group, o CEO da Barclay’S colocou seu peso por tras
dos planos prospectivo de Labour para um aumento fiscal e orcamento variavel na proxima
semana.

Os reporteres que falaram apos a divulgagéo dos resultados do Q3 (ver post anterior),

Chefe CS Venkatakrishan Barclays



Evitou perguntas sobre o impacto potencial das medidas fiscais, incluindo uma subida para as
contribuicbes de seguros nacionais dos empregadores.

No entanto, ele deixou claro que estava apoiando a visdo do Partido Trabalhista mesmo se isso
envolve aumentos de impostos:

Vejo do governo trabalhista — e ja vi isso antes de eles chegarem ao poder - uma visao muito
clara sobre o que querem para a Gra-Bretanha.

Essa visdo é de crescimento econdmico e amplo alcance, além do que abrange os setores
importantes da economia como ndo apenas o lado high tech (alta tecnologia), clima/tecnologias
farmacéutica; mas também para atender as necessidades dos individuos — a mais importante
delas esta na habitacdo correta -.

Tudo isso requer, portanto um certo investimento e esse investimentos tem de ser financiado
tanto por alguma tributagdo como pela contracgédo dos empréstimos ou pelo sector privado. Essa
mistura é o que os governos tém finalmente a decidir através do orgamento para outros
processos /p>

O Barclays, como o Lloyd' Sleepley e a Goldman Sachs tem trabalhado betano leon estreita
colaboragcédo com os trabalhistas tanto na preparacdo quanto no despertar das elei¢cdes gerais de
julho.

Ambos os bancos foram patrocinadores da cupula internacional de investimentos do governo,
gue ocorreu betano leon 14 outubro.

Venkatakrishnan

também faz parte da Taskforce do Fundo Nacional de Riquezas, enquanto betano leon cadeira é
a

Nigel

Higgins

O painel consultivo de reviséo dos servigos financeiros do Partido Trabalhista foi apresentado no
inicio deste ano.

Paul Donovan,

economista-chefe em

UBS Global Wealth Management

O recuo da inflag&o liderada pelo lucro pode ter sido na mente do governador Andrew Bailey,
guando falou ontem a noite.

Donovan

diz:

Bailey sugeriu que a inflagcdo estava desacelerando mais doque o previsto.

As surpresas da inflagdo néo sao realmente t&o surpreendentes durante um ciclo de inflacao
liderado pelo lucro.

Donovan

explica que os modelos econémicos mateméaticos ndo lidam bem com a inflacao liderada pelo
lucro, porque realmente nao seguem ciclos economicos (mas sao oportunistas betano leon vez
disso).

Isso significa que a inflagdo liderada pelo lucro tende a surpresa no lado positivo, conforme as
empresas expandem suas margens de lucros e depois surpreende na desvantagem quando 0s
consumidores se opdem as maiores margem do mercado.

Os custos dos empréstimos do Reino Unido estdo a aumentar....

O custo dos empréstimos do governo britanico estd aumentando no inicio da negociacao, ja que a
cidade reage a noticia de Rachel Reeves anunciard mudancas nas regras das dividas britanicas
ao FMI nesta semana.

N&o € um grande movimento — isso NO se repete do acidente de mini-orcamento h& dois
outonos.

O rendimento (ou taxa de juros) da divida do governo britdnico betano leon 10 anos aumentou
mais 3 pontos base, passando dos 42% na noite passada para os 4% nesta manha.

Os rendimentos aumentam quando os precos dos titulos caem e refletem o custo do empréstimo
governamental.



Significativamente, porém o rendimento da divida equivalente dos EUA (10 anos de contas do
Tesouro) caiu mais 3 pontos base para 4.2% ontem (4.12.4%). Os rendimentos das obrigagdes
alemas também estdo caindo e por isso a Gra-Bretanha esta contrariando essa tendéncia ”.
Simon francés

, economista-chefe do banco de investimento.

Panmure

Liberum

, aponta que os titulos do Reino Unido tém sido negociados "diferentemente” desde a elei¢ao.
Ele diz que:

Rachele

Reeves

quer evitar perdas no mercado de titulos betano leon dia Orcamento:

E por isso que a chanceler esta na frente de um andncio do orgamento no FMI esta semana - ela
nao quer surpresas betano leon Orcamento Day para causar mais deslocamento Gilt mercado.
Os comerciantes podem estar concluindo que o Reino Unido vai emprestar mais se Reeves
muda a meta de divida do reino UNIDO, para passivos financeiros liquidos (PSNFL) setor
publico; um aumento na oferta da divida geralmente levaria a redugéo dos prec¢os e rendimentos
assim maiores.

No entanto,

Andrews

Bailey's

Os comentarios da noite passada também podem estar movendo o mercado de titulos.
Embora, embora:

Bailey

Ele também sinalizou algumas preocupacdes sobre as viscosidades da inflacdo dos servigos,
dizendo:

"Temos que ver a inflagdo dos precos de servigos cair ainda mais. Esta diminuindo, mas temos
essas questdes pendentes sobre se vimos alguma mudanca estrutural... betano leon certo
sentido faz com isso fique cada vez maior."

As chances de um corte na taxa betano leon novembro cairam ligeiramente, para 86% segundo
0S precos mais recentes da cidade contra 89 por cento antes do inicio das negocia¢cdes com
titulos nesta manha.
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O banco Barclays superou as previsdes de lucro nesta manha, enviando suas acdes 2% mais
altas no inicio do comércio.

O Barclays aumentou seus lucros antes dos impostos para 2,2 bilhées no terceiro trimestre do
ano, ante 1.89 bilhdo de euros h4d um més atras e seu banco se beneficiou da atividade
corporativa comercial ou financeira

CEO

C.S

Venkatakrishnan

diz:

"Continuamos focados na execucéo disciplinada do nosso plano de trés anos e somos
encorajados com o progresso até a data. Embora haja mais trabalho a fazer, O Grupo est4 no
caminho certo para atingir betano leon meta betano leon 2026: alcancar uma RoTE maior que
12% (Retorno sobre Equidade Tangivel).
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A expectativa € que a greve na Boeing possa terminar ap0s cinco semanas.

Os trabalhadores da Boeing rejeitaram a mais recente oferta para acabar com o abandono de um



mes.

A

Associagéo Internacional de Maquinistas e da

Aeroespacial

Trabalhadores trabalhadores operarios

64% dos 33.000 membros votaram para rejeitar a Gltima oferta contratual.

A

IAM

As negociagdes serao retomadas prontamente.

Negociador principal do sindicato

Jon

Holden

disse aos reporteres:

"Esta associacdo passou por muita coisa... ha algumas feridas profundas.

"Quero voltar para a mesa. A Boeing também precisa vir a tabela, espero que possamos ter
algumas discussdes frutiferas com o Sr Ortberg e betano leon empresa.”
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O fornecedor de materiais para construcdo Travis Perkins cortou suas previsdes do lucro pela
segunda vez betano leon trés meses, enquanto as vendas continuam a cair.

Travis

Perkins

, que é proprietaria das cadeias de varejo DIY Wicks e Toolstation (Wickes and Ferramentas),
relatou uma queda na receita betano leon 5.7% nos ultimos trés meses "conduzida pelo
segmento Merchanting". Isso foi pior do Que a gota 4,9% relatada no primeiro semestre deste
ano!

Novo CEO novo

Pete.

Redfern

Travis Perkins diz que se tornou "distraido e excessivamente focado internamente”, precisa focar
novamente na execugao operacional.

O lucro operacional ajustado para o ano de Ful na empresa baseada betano leon Northampton
deve agora estar cerca 135m, abaixo dos 150 milhdes previstos no inicio do més e da previsao
original.
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Mike Ashley quer ser CEO da Boohoou.

No Reino Unido, o chefe de varejo Mike Ashley langou uma oferta para se tornar presidente-
executivo da BooHoO.

Fraser

Grupo grupo:

gue possui cerca de 27% dos

boohoou

, apresentou seu fundador Ashley como a solucao para o "crise de liderancga" no varejista online.
Ha& uma vaga para preencher — na semana passada, Boohoou anunciou que CEO

Joao John

Lyttle

A empresa estava deixando o cargo, pois langou uma revisdo estratégica que poderia resultar no
rompimento da companhia.

Frasers

também quer colocar especialista betano leon reestruturacao



Mike

Lennon John

no conselho da Boohoos como diretor, betano leon uma reunido geral extraordinaria.

Disse a cidade esta manha:

Frasers insta os acionistas do Boohoos a votarem betano leon favor de suas propostas.

A Boohoos diz que esta "no processo de revisar o conteudo e a validade" do pedido da Frasers,
pedindo aos acionistas para nao tomarem nenhuma acao enquanto isso....

Partilhar
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FMI alerta contra guerra comercial global

Um alto funcionario do FMI disse a que o Reino Unido precisa de mais investimento para
alcancar os rivais G7.

Gita

Gopinath

O Primeiro Vice-Diretor Administrativo do FMI, também alertou que a economia mundial poderia
contrair pelo tamanho das economias francesa e alema combinadas se uma "guerra comercial
ampla" estourasse.

da

Faisal

Islamismo islamico

relatorios:

Gopinath

disse:

Se vocé tiver algum dissociagdo muito séria e uso betano leon larga escala de tarifas, podera
acabar com uma perda do PIB mundial proxima a 7%. ”

"Estes numeros sdo muito grandes, 7% esta basicamente perdendo as economias francesa e
alema.

Os politicos estéao preocupados com o risco de conflitos comerciais se Donald Trump vencer a
eleicao presidencial dos EUA, j& que ele falou sobre introduzir uma tarifa 10% nas importacdes
para os Estados Unidos.

Reeves anuncia mudanga importante nas regras fiscais liberando 50 bilh6es de euros para
gastos.

Rachel Reeves anunciara no Fundo Monetario Internacional um plano para mudar as regras de
divida da Gra-Bretanha que abrirdo a porta ao governo gastar até 50 bilhdes betano leon projetos
adicionais.

Apds semanas de especulacéo, a chanceler confirmara nas reuniées anuais do fundo betano
leon Washington que o orgamento da proxima semana incluira um novo método para avaliar as
posi¢des das dividas no Reino Unido — uma medida capaz e eficaz por parte dos governos
britanicos.

A mudanca na regra da divida serd bem-vinda pelo FMI, que diz gastos betano leon projetos de
infraestrutura do Reino Unido devem ser cercados enquanto 0 governo procura reparar os danos
as financas publicas causados pela pandemia e a crise dos custos.

Reeves ndo especificara, enquanto estiver betano leon Washington qual das varias medidas de
divida sob consideracgéo foi escolhida; mas o Guardian recebeu a informacao por uma fonte
sénior do governo que ela visara passivos financeiros liquidos (PSNFL) no setor publico.

Este critério — que substituira a divida liquida do setor publico - levara betano leon conta todos os
ativos e passivos financeiros, incluindo empréstimos estudantis ou participacfes de capital nas
empresas privadas.

Isso daria espago para a chanceler aumentar os empréstimos de investimento betano leon
infraestrutura.

Mais aqui:

Bailey, da BoE diz que a inflagdo do Reino Unido esfria mais rapido o esperado



Bom dia, e bem-vindo a nossa cobertura de negdécios betano leon andamento. mercados
financeiros da economia mundial...

O governador do Banco da Inglaterra declarou que a inflagdo no Reino Unido esté esfriando mais
rapidamente, a medida betano leon os formuladores de politicas se reinem na cidade para
discutir o estado das economias globais.

Andrews

Bailey

O Instituto de Financas Internacionais disse ontem a noite que os pre¢os estavam subindo mais
lentamente do qué ele esperava.

Bailey

explicado:

"Se vocé me perguntasse o que a inflacao seria agora, teria sido um pouco maior doque é hoje."
A inflagdo no Reino Unido atingiu uma baixa de trés anos e meio, 1.7% betano leon setembro
abaixo da meta do Banco 2% s

Gréafico mostrando a taxa de inflagdo do Reino Unido

Bailey's

Os comentarios parecem ser outra dica de que o Banco da Inglaterra poderia reduzir as taxas
betano leon betano leon reunido no proximo més.

Esta manhda, os mercados financeiros preveem gque um corte de taxa betano leon novembro (de
5% para 4,75%) € uma chance 89%.

Essas chances saltaram no inicio deste més, depois que Bailey disse ao Guardian : "O Banco
poderia se tornar um pouco mais agressivo" na reducéo das taxas de juros caso a inflagao
continue esfriando.

Bailey's

Ontem a noite, o IIF disse ao IIF que a "desinflacao" (uma flexibilizacdo na taxa de inflagéo)
estava acontecendo mais rapido do esperado. dizendo:

"A desinflacdo esta acontecendo, acho que mais rapido do o esperado mas ainda temos
verdadeiros pontos para se questionar sobre algumas mudancas estruturais na economia."
Bailey

Esta betano leon Washington DC para as reunifes anuais do Fundo Monetario Internacional
(FMI) e o Grupo Banco Mundial.

Chanceler do Reino Unido

Rachele

Reeves

Antes de partir ontem, Reeves declarou que apresentaria 0 orgamento da préxima semana como
uma "redefinicdo" econdmica para a Gra-Bretanha:

"Uma Gra-Bretanha construida sobre a rocha da estabilidade econdmica é uma Inglaterra que
seja um parceiro internacional forte e credivel.

"Estarei betano leon Washington para dizer ao mundo que nosso proximo orgamento sera um
reset da nossa economia, a medida a investir nas bases do crescimento futuro.

“E a partir desta base sélida que seremos capazes de representar melhor os interesses
britAnicos e mostrar lideranca sobre as principais questdes, como conflitos no Oriente Médio ou
na Ucrania.”

A ordem de trabalhos

9h: Inquéritos compostos do PMI da zona euro para outubro

09h30 BST: UK composite PMI surveys for October

11h00 BST: Pesquisa de tendéncias industriais da CBI sobre fabricagdo no Reino Unido

1:00 BST: Chefe do FMI Kristalina Georgieva da conferéncia de imprensa principal
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